
 خطرات سے آگاہی کی دستاويز
 (جو بروکرز اپنے صارفين کو فراہم کريں گے)

سيکيورٹيزکی جانب سے  Pakistan Stock Exchange Limited (PSX) يہ خطرات سے آگاہی کی دستاويز  
) کے تحت مقرر کی گئی ہے۔1(13کی شق  2016بروکر (لائسنسنگ اينڈ آپريشنز) ريگوليشنز،   

 ميں ٹريڈ ہونے والی مختلف مالی مصنوعات (جيسے ايکويٹی سيکيورٹيز، فکسڈ انکم PSX اس دستاويز ميں
 انسٹرومنٹس، ڈيريويٹو کنٹريکٹس وغيره) ميں سرمايہ کاری اور تجارت سے وابستہ مختلف اقسام کے خطرات سے

ہلے اس دستاويزمتعلق اہم معلومات شامل ہيں۔ صارفين کو چاہيے کہ بروکر کے ساته ٹريڈنگ اکاؤنٹ کهولنے سے پ  
 کو غور سے پڑهيں۔

 اگر کوئی صارف تجارت يا سرمايہ کاری کے نتيجے ميں نقصان يا منفی نتائج کا سامنا کرتا ہے تو اس کا مکمل ذمہ
 کسی بهی Securities and Exchange Commission of Pakistan (SECP) يا PSX دار وه خود ہوگا۔

وں گے۔صورت ميں اس نقصان کے ذمہ دار نہيں ہ  

 صارفين اس بات کو تسليم کريں کہ ان کی سرمايہ کاری پر کسی منافع يا مقرره منافع کی کوئی ضمانت نہيں دی جا
 سکتی۔ سيکيورٹيز اور فيوچر کنٹريکٹس کی قيمتيں مارکيٹ کے حالات اور کمپنيوں کی کارکردگی کے مطابق بڑه

ردگی مستقبل کی کارکردگی کی ضمانت نہيں ہے۔ اگربهی سکتی ہيں اور کم بهی ہو سکتی ہيں۔ ماضی کی کارک  
 سختی سے مشوره ديتا ہے کہ وه پہلے PSX صارفين کو کسی بهی خطرے يا معلومات کے بارے ميں شک ہو تو
 کسی آزاد قانونی يا مالی مشير سے رجوع کريں۔

PSX ہيں ديتا۔ يہ دستاويز کماس دستاويز ميں موجود معلومات کی مکمل، درست يا کافی ہونے کی کوئی ضمانت ن  
 از کم سطح پر خطرات کو بيان کرتی ہے۔ اس ميں موجود معلومات کو کسی بهی صورت سرمايہ کاری کا مشوره
 تصور نہ کيا جائے۔

 

 :صارفين کو درج ذيل امور سے آگاه ہونا ضروری ہے

 سيکيورٹيز مارکيٹ ميں تجارت کے بنيادی خطرات .1

 (Volatility Risk) اتار چڑهاؤ کا خطره 1.1

 مالی مصنوعات کی قيمت کسی بهی سمت ميں تيزی سے بدل سکتی ہے۔ زياده اتار چڑهاؤ والی سيکيورٹيز ميں
 قيمتيں مختصر وقت ميں بہت زياده اوپر يا نيچے جا سکتی ہيں۔ ايسی صورت ميں صارف کا آرڈر مکمل يا جزوی

ديلی سے نقصان ہو سکتا ہے۔طور پر بهی پورا نہيں ہو سکتا۔ قيمت ميں اچانک تب  

 (Liquidity Risk) ليکويڈيٹی کا خطره 1.2

 ليکويڈيٹی سے مراد يہ ہے کہ سيکيورٹی کو جلد اور مناسب قيمت پر خريدا يا بيچا جا سکے۔ کم ليکويڈيٹی والی
د کرنا ممکنسيکيورٹيز ميں آرڈر مکمل نہ ہو سکے يا زياده قيمت کے فرق پر مکمل ہو۔ بعض حالات ميں پوزيشن بن  

 نہ ہو۔

 (Speculative Trading Risk) قياسی تجارت کا خطره 1.3



 قياس آرائی ايسی خريد و فروخت ہے جس ميں مستقبل قريب ميں قيمت بڑهنے کی توقع کی جاتی ہے۔ اس ميں منافع
وخت کی جاتیدن ميں خريد و فر يا نقصان غير يقينی ہوتا ہے۔ ڈے ٹريڈنگ اس کی عام مثال ہے، جس ميں ايک ہی  

 ہے۔ اگر مارکيٹ توقع کے مطابق نہ چلے تو نقصان ہو سکتا ہے۔

 فرق کا خطره Bid-Ask زياده 1.4

Bid اور Ask قيمت کے درميان فرق کو اسپريڈ کہتے ہيں۔ کم ليکويڈيٹی اور زياده اتار چڑهاؤ کی صورت ميں يہ 
 فرق زياده ہو سکتا ہے، جس سے لاگت بڑه جاتی ہے۔

ٹ اعلانات سے قيمت ميں تبديلی کا خطرهکارپوري 1.5  

 کمپنيوں کے اعلانات قيمتوں پر اثر انداز ہو سکتے ہيں۔ کم ليکويڈيٹی کے ساته مل کر يہ قيمتوں ميں شديد تبديلی لا
 سکتے ہيں۔ صارفين کو افواہوں پر انحصار کرنے سے گريز کرنا چاہيے۔

 نقصان محدود کرنے والے آرڈرز 1.6

Limit Order، Stop Loss Order وغيره نقصان کم کرنے کے ليے استعمال ہوتے ہيں، ليکن تيز مارکيٹ ميں يہ 
 مؤثر ثابت نہ بهی ہو سکيں۔

 سسٹم رسک 1.7

 زياده ٹريڈنگ کے دوران آرڈر کی تکميل يا تصديق ميں تاخير ہو سکتی ہے۔

 (Systemic Risk) نظامی خطره 1.8

ذمہ دارياں پوری نہ کر سکيں تو پورا سرمايہ بازار متاثر ہو سکتا ہے۔اگر ايک يا زياده مارکيٹ شرکاء اپنی   

 سسٹم اور نيٹ ورک کا خطره 1.9

PSX پر ٹريڈنگ اليکٹرانک نظام سے ہوتی ہے۔ سسٹم يا نيٹ ورک ميں خرابی سے آرڈر پر عمل درآمد ميں تاخير 
 يا ناکامی ہو سکتی ہے۔

 آن لائن خدمات کا خطره 1.10

مکمل طور پر محفوظ نہيں ہو سکتی۔ پاس ورڈ يا ايکسيس کوڈ کے غلط استعمال کی ذمہ داری آن لائن ٹريڈنگ  
 صارف پر ہوگی۔

 قانونی/ريگوليٹری خطره 1.11

 حکومتی قوانين، ٹيکس يا ريگوليشنز ميں تبديلی سرمايہ کاری کے منافع کو متاثر کر سکتی ہے۔

 

 ڈيريويٹو اور ليوريج مصنوعات ميں خطرات .2
 ڈيريويٹو اور ليوريج مصنوعات کم مارجن کے ساته زياده سرمايہ کاری کی اجازت ديتی ہيں، ليکن ان ميں نقصان کا
 خطره بهی زياده ہوتا ہے۔ جتنا زياده ليوريج ہوگا، اتنا زياده منافع يا نقصان ممکن ہے۔



 :اسٹاک ايکسچينج ميں دستياب مصنوعات ميں شامل ہيں

 Deliverable Futures Contracts 
 Cash Settled Futures Contracts 
 Stock Index Futures Contracts 
 Index Options Contracts 
 Margin Trading System 
 Margin Financing 
 Securities Lending and Borrowing 

 :اہم اضافی خطرات

 نقصان جمع شده رقم سے زياده ہو سکتا ہے۔ 
  نہيں کر سکتی۔کوئی حکمت عملی خطرے کو مکمل ختم  
 ليوريج کی وجہ سے معمولی قيمت کی تبديلی بهی بڑا نقصان پہنچا سکتی ہے۔ 
 اضافی مارجن کی فوری ادائيگی کا تقاضا ہو سکتا ہے، بصورت ديگر پوزيشن بند کر دی جائے گی۔ 
 بعض حالات ميں پوزيشن بند کرنا مشکل يا ناممکن ہو سکتا ہے۔ 
 سے مختلف ہو سکتی ہيں۔ ڈيريويٹو قيمتيں بنيادی سيکيورٹی  
 فزيکل ڈيليوری کی ذمہ داری اضافی اخراجات کا باعث بن سکتی ہے۔ 
 ڈے ٹريڈنگ ميں زياده کميشن اور پروفيشنل ٹريڈرز سے مقابلہ شامل ہے۔ 

 

 عمومی امور .3

 بروکر کے پاس موجود اثاثے 3.1

ہونا چاہيے۔ وهصارفين کو اپنے کيش اور سيکيورٹيز کے تحفظ کے طريقہ کار سے آگاه   National Clearing 
Company of Pakistan Limited (NCCPL) کے UIN انفارميشن سسٹم (UIS) سے فائده اٹها سکتے ہيں۔ 

 Central Depository اور ای الرٹس کے ليے درست موبائل نمبر اور ای ميل فراہم کرنا چاہيے جو SMS انہيں
Company of Pakistan Limited (CDC) م کرتا ہے۔فراہ  

 قوانين کے مطابق ہوگی۔ PSX بروکر کی ديواليہ پن يا ڈيفالٹ کی صورت ميں ريکوری متعلقہ

 صارفين کے حقوق اور ذمہ دارياں 3.2

 سب اکاؤنٹ فارم اور ديگر متعلقہ معاہدوں CDC ،فارم KYC ،ريگوليشنز، اکاؤنٹ اوپننگ فارم PSX صارفين کو
 کا مکمل علم ہونا چاہيے۔

نکاتاہم  : 

 رجسٹرڈ برانچ اور رجسٹرڈ ايجنٹس کے ذريعے کاروبار کريں۔ 
 تمام کميشن اور فيس کی وضاحت حاصل کريں۔ 
 اگلے ورکنگ ڈے تک کنٹريکٹ نوٹ حاصل کرنا لازمی ہے۔ 
 کنٹريکٹ نوٹ کی تفصيلات کو CDC/NCCPL الرٹس سے ملا کر چيک کريں۔ 

 



 اقرار نامہ
رتی ہوں کہ ميں نے يہ خطرات سے آگاہی کی دستاويز وصول کر لی ہے اورميں، صارف، اس بات کا اقرار کرتا/ک  

 اس ميں بيان کرده تمام خطرات اور معلومات کو پڑه اور سمجه ليا ہے۔

 ___________ :تاريخ

 ___________ :بروکر کے دستخط

 ___________ :اکاؤنٹ ہولڈر کے دستخط

 ___________ :مشترکہ اکاؤنٹ ہولڈر کے دستخط

 


